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多重因素加剧全球通胀反扑风险


近期，多个国际机构和多国官员表示，由于美国经济政策外溢影响、气候变化问题加剧、贸易保护主义上升等因素，全球通胀走高压力可能卷土重来。


多机构预警通胀反弹


国际货币基金组织（IMF）日前在其最新一期《世界经济展望报告》中表示，通胀正在下行，今明两年将分别下降至4.2%和3.5%，逐步回落至各国央行的目标水平，为货币政策进一步回归常态创造条件。但IMF同时警告，美国等发达经济体的通胀可能超预期上涨，并将通胀压力通过美元传导至许多新兴经济体。


IMF表示，需求激增与供给减少相结合，很可能在美国再次引发价格压力，但对短期内经济产出的影响尚不明确。通胀上升可能会使美联储避免降息，甚至可能迫使其加息，从而导致美元走强并扩大美国的对外逆差。对于新兴市场和发展中经济体来说，美国货币政策趋紧，加上美元走强，可能会使金融环境收紧。投资者已经预见了这一结果，自2024年11月美国总统大选以来美元上涨了约4%。


IMF还分析道，考虑到美元汇率对国内价格的传导，后果对于新兴市场经济体而言很可能更加严重。在大多数情况下，新兴市场经济体最应采取的应对政策是根据需要允许本币贬值，同时调整货币政策以实现价格稳定。


无独有偶，联合国日前发布《2025年世界经济形势与展望》报告，预测2025年世界经济将增长2.8%，与2024年持平；2026年预计将以2.9%的较快速度增长，但此评估取决于通胀持续放缓。联合国经济学家警告称，如果各国政府对国际贸易设置新的壁垒，通胀放缓可能不会发生，还会导致主要央行暂停降息，经济增长预期将更加疲弱。


“关税上调和贸易限制增多的可能性恐将扰乱价值链，损害制造业活动，阻碍跨境投资，影响进口价格，并再次引发通胀压力。”联合国表示。


联合国的数据显示，在全球108家央行中，截至2024年11月，已有67家下调了关键利率，另有20家可能很快开始降息。去年宣布的降息举措帮助提振了全球投资支出，此前该支出连续两年萎缩，进一步降息将支持投资支出复苏。


然而，居高不下的通胀将限制各国央行进一步降息的空间，并导致投资支出复苏弱于预期。联合国表示：“鉴于通胀压力可能卷土重来，各国央行尤其是大型发达经济体的央行，可能会放慢降息步伐。”


“各国不能忽视这些危险，”联合国秘书长古特雷斯表示，“在我们相互关联的经济中，世界一端的冲击会推高另一端的物价。”


挪威主权财富基金首席执行官尼古拉·坦根近日在达沃斯世界经济论坛上表示，由关税驱动的通货膨胀是2025年最大的市场风险之一。“美国现在提出的许多计划都可能导致通货膨胀。劳动力供应可能会减少，关税可能会增加——所有这些都在推动通货膨胀，因此通货膨胀不会下降。”


欧美通胀走高压力大


能源价格和新政府政策令欧美面临通胀反扑风险。


对于欧洲，IMF指出，高企的能源价格冲击预计持续存在。当前欧洲的天然气价格仍为美国的五倍左右，而疫情前只比美国高出一倍。


以西班牙为例，2024年12月消费者物价指数打破7月以来的放缓趋势，由11月的2.4%上升至2.8%。西班牙国家统计局指出，能源价格上涨推升交通运输成本，是12月物价上涨主因。


波兰央行日前也表示，在今年年底前不会降息，因为包括2025年能源价格上限到期等因素将再次推高通胀。


对美国而言，新政府短期内政策很可能会推升通胀，甚至超出IMF研究团队的基线预测水平。美国提出的一些政策，比如实行财政政策宽松或放松监管，可能会在短期刺激总需求并抬高通胀，因为支出和投资会迅速增加。加高关税或限制移民等政策则将以负面供给冲击的形式发挥作用，导致产出减少并加剧价格压力。


“与2017年至2021年期间相比，美国通胀预期目前已更远地偏离了央行的目标水平，这表明通胀上升的风险有所增加。在这种环境下，货币政策可能需要更为灵活、积极，防止通胀预期脱锚；宏观金融政策则需要保持警惕，避免金融风险累积。”IMF指出。


根据今年1月接受美国《华尔街日报》季度调查的73位经济学家的平均预计，到2025年12月，美国消费者价格指数（CPI）将同比上涨2.7%。在2024年10月的调查中，经济学家们预计2025年CPI涨幅为2.3%。经济学家们还上调了对2026年通胀的预期，预计到2026年底CPI上升2.6%，高于去年10月预期的上涨2.3%。但最新预期仍低于去年12月2.9%的通胀率。


浦瑞兴金融集团首席经济学家佛赫尔表示：“特朗普政府上台后，通胀和利率都面临上行风险。”


美联储公布的2024年12月会议纪要显示，官员们认为通胀高于预期的风险依然存在，部分原因是潜在的关税影响。


新兴市场国家面临通胀挑战


在近日举行的世界经济论坛期间，多名新兴市场国家参会官员表达了对通胀前景的担忧。


菲律宾财长拉尔夫·雷克托在世界经济论坛期间表示，由于美国移民和贸易政策的影响，菲律宾面临较大的输入型通胀风险，未来降息的节奏将有所减缓。“尽管目前国内储蓄较多，流动性较充裕，但在美国新的移民和贸易政策影响下，菲律宾将密切关注国内通胀的变动，希望经济还能够保持韧性。”


南非央行行长卡尼亚戈在世界经济论坛期间表示，今年南非的经济前景比去年要好，但通胀形势更加复杂。美国总统特朗普的保护主义政策等因素可能会使南非的通胀前景变得模糊。此外，除了汇率、全球油价和当地食品价格等其他风险外，有“太多变动因素”，因此无法对价格压力有一个清晰的看法。市场预期南非央行会趁通胀压力袭来之前实施降息。


巴西也面临通胀上升风险。其官方最新报告显示，2024年巴西通货膨胀率累计达4.83%，高于央行的预期。巴西央行货币政策委员会制定的2024年通胀目标为3%，可上下浮动1.5%，因此上限为4.5%。


根据最新报告，巴西全年价格上涨最高的是食品和饮料，12个月累计上涨7.69%，特别是肉类价格上涨了20.84%；此外教育和医疗卫生价格分别上涨6.7%和6.09%。


巴西地理统计局通货膨胀研究负责人安德烈·阿尔梅达认为，虽然食品价格上涨是由多种因素造成的，例如农作物的出口目的地等，但“气候问题对这些因素产生了很大的影响”。


对于今年通货膨胀率的预期，巴西银行业人士表示，2025年的经济形势仍将“充满挑战”，通胀率可能又一次高于目标上限。“劳动力市场的活跃以及汇率贬值将给通胀带来更大压力。预计通胀率今年年底将达到5.7%。”银行业人士说。
政府传声
国务院关税税则委员会：2月10日起对原产于美国的部分进口商品加征关税
国务院关税税则委员会关于对原产于美国的
　　部分进口商品加征关税的公告
　　税委会公告 2025年第1号
　　2025年2月1日，美国政府宣布以芬太尼等问题为由对所有中国输美商品加征10%关税。美方单边加征关税的做法严重违反世界贸易组织规则，不仅无益于解决自身问题，也对中美正常经贸合作造成破坏。
　　根据《中华人民共和国关税法》、《中华人民共和国海关法》、《中华人民共和国对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院批准，自2025年2月10日起，对原产于美国的部分进口商品加征关税。有关事项如下：
　　一、对煤炭、液化天然气加征15%关税，具体商品范围见附件1。
　　二、对原油、农业机械、大排量汽车、皮卡加征10%关税，具体商品范围见附件2。
　　三、对原产于美国的附件所列进口商品，在现行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现行保税、减免税政策不变，此次加征的关税不予减免。
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　　                                  国务院关税税则委员会
　　                                 2025年2月4日
辽沈频道
辽宁外贸新业态蓬勃发展
  近日，从沈阳海关了解到，2024年辽宁货物贸易进出口总值达7630.5亿元。其中，出口3776.7亿元，同比增长6.8%，出口值创2014年以来新高；进口3853.8亿元，贸易逆差77.1亿元，较2023年收窄87.1个百分点。

  沈阳海关有关人士指出，从外贸新动能看，辽宁外贸新业态蓬勃发展。据跨境电商平台数据显示，2024年辽宁跨境电商进出口达59.9亿元，增长23.4%。同时，全省高水平开放平台带动作用明显，中国（辽宁）自贸试验区进出口1303.1亿元，增长17.1%，增速较全国高6.8个百分点。

  从地市看，大连市进出口4496.7亿元，占同期全省进出口总值的（下同）58.9%；沈阳市进出口1465.6亿元，占19.2%。同期，辽阳市和盘锦市进出口分别大幅增长38.4%和43.6%。

  从贸易方式看，我省以一般贸易方式为主，进出口5119亿元，占67.1%；以加工贸易方式进出口1465亿元，占19.2%。

  从企业性质看，民营企业为第一大外贸经营主体，进出口3651.9亿元，增长2.7%，占47.9%，占比较上年同期高1.5个百分点；外商投资企业和国有企业分别进出口2760.2亿元和1210亿元，分别占36.2%和15.9%。全省有进出口实绩的外贸企业15913家，增长5.1%，其中民营企业13678家，增长7.1%。

  从贸易伙伴看，欧盟为第一大贸易伙伴，占17%；对东盟进出口快速增长60%。同期，对共建“一带一路”国家和RCEP贸易伙伴进出口分别增长1.1%和8.4%。

  从出口商品看，机电产品出口1910.8亿元，增长3.9%，占同期全省出口总值的50.6%。其中，集成电路、船舶、电工器材和汽车零配件分别出口251.8亿元、187.9亿元、179.5亿元和139.1亿元，分别增长9.8%、28.3%、21.1%和6.8%。同期，钢材出口413.6亿元，增长26.1%；农产品出口320.1亿元，增长1.1%。

开拓市场
2025年境外展览计划表
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辽宁—中东经贸合作视频对接活动在沈举行
12月17日，辽宁—中东经贸合作视频对接活动在沈阳市举行。本次活动旨在为我省企业同中东地区重点企业搭建深度交流对接平台，助力我省企业开拓中东新兴市场。省委常委、秘书长姜有为出席活动并讲话。
中东地区作为我省重要经贸合作伙伴之一，拥有丰富的能源资源，在基础设施建设、金融投资等领域也展现出强劲发展动力与广阔市场空间。我省与中东地区在装备制造、石化、冶金、新能源、生物医药等多个领域产业契合度高，合作潜力巨大。
本次活动，来自中东地区的中建材国际中东北非公司、中阿（联酋）产能合作示范园和阿联酋IHC国际控股公司等海外重点企业，与我省建材、钢铁、医药等行业的50余家企业和重点商协会通过远程视频会议方式开展了“面对面”对接洽谈。省发展改革委、省工业和信息化厅及省商务厅相关负责同志分别介绍了我省产业和支持企业“走出去”的有关政策，3家中东地区重点企业介绍了入驻境外园区、国际营销体系建设和钢材、建筑材料、医药品采购意愿。对接活动现场气氛热烈、成果颇丰，为后续我省与中东地区实现更广领域、更深层次合作奠定了坚实基础。
经贸频道
美国宣布对中国商品加征10%关税
美国总统特朗普1日签署行政令，对进口自中国的商品加征10%的关税。美国的这一最新贸易保护措施在国际社会和美国国内遭到广泛反对。
　　白宫当天表示，对所有进口自中国的商品，美国将在现有关税基础上加征10%的关税。特朗普说，这与他支持的“保护主义措施”相吻合。
　　中国外交部发言人此前表示，中方多次表明了立场，始终认为贸易战、关税战没有赢家。中方始终坚定维护国家利益。中国商务部发言人此前也表示，中方在关税问题上的立场是一贯的。关税措施不利于中美双方，也不利于整个世界。
根据行政令，美国还将对进口自墨西哥、加拿大两国的商品加征25%的关税，其中对加拿大能源产品的加税幅度为10%。
辽宁省机电产品进出口企业联合会

主编：孔维华  责任编辑：赵阳
地址：辽宁省沈阳市沈河区青年北大街51号  邮编：110013   网址：www.lnmea.com
电话：024-22525665     传真：024-22532121   电子信箱：ldj@lnme.com.


— 13 —


